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La citazione del 22 ottobre
“Siamo in una nuova fase di costruzione dell'Europa ed ora la Ue deve affrontare la globalizzazione, anche
perché la crisi che oggi € dei mercati sara presto una crisi sociale.”
Mario Sepi, neo Presidente del Comitato economico sociale europeo

The quote of October 22"
“I don’t think there is any single model for trade liberalisation that works everywhere and at all times. There
are only tailored solutions to the specific needs and the potential strengths of different countries.”
Catherine Ashton, new EU Trade Commissioner
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La Repubblica

[LaMerkel boccia Sarkozy
“No ai fondi sovrani europer”

DAL NOSTRO INVIATO
ALBERTO D’ARGENIO

STRASBURGO—Dopo aver sedato
I'emergenza mercati, 'Europa gui-
data da Nicolas Sarkozy prepara la
strategia per «rifondare il capitali-
smo mondiale», Un messaggio for-
te arrivato nel giornoin cui il Fondo
monetario internazionale ha trac-
ciato un quadro a tinte fosche per
I'economiadel Vecchio Continente
e, in particolare, per quella italiana
che marcia spedita verso la reces-
sione.
Teri Sarkozy & intervenuto di
-fronte all’Europarlamento di Stra-
shurgo nella veste di presidente di
turno Ue. Ha rilanciato I'idea di
creare «un governo dell’'economia
european spronandoicapidistatoe
di governo di Eurolandiaa darevita
a nuovi summit come quello di 10
giorni fa a Parigi, quando sono riu-
scitiamettereunfreno allo tsunami
finanziario. Il tutto, ha prudente-
mente aggiunto, senza minare 1'in-
dipendenzadella Bee. Etrafughein
avanti e retorica visionaria, un
Sarkd sempre piii a suo agio nella
veste di leader europeo ha invitato
tuttiigoverni a-::r%g] ﬂfﬂ&lt!l sm_ria-
ni» perreagireall’ todeicapita-
li pgﬁbﬁﬂ stranieri, che in periodo
di crisi potrebbero comprare 1 no-
striasset strategicia prezzisiraccia-
ti. Idea perd seccamente bocciata
dalla Germania, pericolosamente
in rotta di collisione con I'Eliseo.

[l leader francese ha comunque
annunciato un nuove vertice
straordinario dei27 datenersiano-
vembre per preparare il summit
sulla riforma del sistema finanzia-
rio mondiale. Parole chehanno da-
tovita ad un siparietto tra Sarkozy e
Martin Schulz, capogruppo sociali-
staa Strasburgo che nel 2003 venne
definito da Berlusconi un «kapd»
nazista. Il tedesco ha canzonato I'i-
dea del francese di riscrivere le re-
gole della finanza parlando di una
sua «conversione al socialismos.

Pronta la risposta di Sarkozy: «lo
sard anche socialista, ma ai socia-
listi francesi preferisco i tedeschi,
ben pii ragionevoli. Una stoccata
tutta di politica interna che hafatto
infuriare i gauchiste e lo stesso
Schulz: «Seavessisaputochemista-
vo rivolgendo al presidente france-
se e non a quello dell'Ue, il mio di-
scorsosarebbestatounaltro perché
non sono diverso dai miei compa-
gni francesis. «Mio caro Martin —
ha chiuso Sarkozy — lei parla pro-
prio come un socialista franceses.
Allegria lontana mille miglia dal-
le previsioni diffuse ieri a Bruxelles
dall’Fmi, secondo cuiigrandi paesi
Ue si avviano verso la stagnazione
(+1,3% quest’'annoe+0,2%il prossi-
mo) con l'Ttalia in posizione ancora
pil pericolante, Per colpa di uno
scarso potenziale di crescita e una
bassa produttivita, combinate alla
crisi dei mercati, «& molto facile an-
dare in recessiones», ha detio Ales-
sandro Leipold, direttore del dipar-
timento europeo dell'Fmi. Ele cifre
parlano chiare: nel 2008 il Pil italia-
no arretrera dello 0,1% e nel 2009
dello 0,2%, con il deficit che salirial
2,9%, un soffio sotto il tetto di Maa-
stricht (3%). E, haaggiunto Leipold,
la politica degli aiuti di Stato an-
nunciatadaBerlusconi«nonvanel-
la giusta direzione, mentre a servire
sarebberg le liberalizzazioni che
questamaggioranza, oltretutto, hai
margini per fares. Intanto ieri le
Borse europee, tranne Parigi, han-
no chiuso in rosso (Milano -0,94%)
nonostante l'intervento della Fed
che halanciato un nuovo program-
ma per garantire liquidita sul mer-
cato monetario dei fondi comuni di
mvestimentn



La Repubblica

Chima, I’attacco di Sarkozy

“Irresponsabile fermare la Ue”
Berlusconi: “Costi irragionevoli”

llpresidente francese: “Prontiavotareil piano amaggioranza”

DAL NOSTRO INVIATO
ALBERTO D’ARGENID

STRASBURGO — «Sarebbe
drammatico e irresponsabile
abbandonare il pacchetto ener-
gia e clima con il pretesto della
crisi finanziaria». Con piglio so-
lenne Nicolas Sarkozy fissa i pa-
letti sul negoziato climatico che
nell'ultima settimana ha messo
in rotta di collisione Roma e
Bruxelles. Nella veste di presi-
dente di turno della Ue, rucloin
cui si sente sempre pill a suo
agin, Sarko ha ribadito che la ri-
voluzione verde europea non si
tocca, ma in via di principio ha
aperto alle richieste dei riottosi,
Italia in testa, per arrivare alla
chiusura condivisa del dossier.
Insomma, conogniprobabilitail
pacchetiosifardentrofineanno,
come chiesto dall'Euro ma
gqualche cnncessmne agﬁ SCOMn-
tenti dovra arrivaré

Una linea hjlanmala che non
ha impedito al premier Silvio
Berlusconiditenerealtoillivello
dello scontro negoziale, defi-
nendo «irragionevoli» i costi at-
tualmente previsti dal pacchet-
to. Parole dTrnnunmate a Napoli
al fianco di Emma Marcegaglia,
premdemedl(:unﬁndustna che
dal canto suo ha ringraziato il
Cavaliere r aver portato
avanti con determinazione sui

_tavoli europeila posizione di chi
nonaccettaregoleirrealigtiche e
pericoloses. Insomma, no ai
meccanismi attualmente previ-
sti per dar seguito al Protocollo
di Kyoto, i cui effettiscadono nel
2012, con un taglio del 20% delle
emissionidiCo2entrail 2020ab-
binato alla crescita di fonti rin-
novabili erisparmio energetico.

Ma Sarkozynonmolla, eusan-
doilbastone ela carota cerca un
successo che impreziosirebbe il

suo semestre di presidenza Ue e
permetterebbe all'Europa di
presentarsiin posizione di forza
al negoziato mondiale sul post-
Kyoto. Da un lato il presidente

francese haenfatizzato che «per
I’Europa mancare 'appunta-
mento con la rivoluzione verde
sarebbe un errore storicos e chi
la vuole boicottare & un «irre-
sponsabile». Dall'altro ha parla-
to di «flessibilith e comprensio-
ne» per le richieste dei partner,
sottolineando che «creeremo le
condizioni per un compromes-
SO0,
Quindié&arrivataun’altrafrec-
ciata, quando ha ricordato che
alla fine il pacchetto dovri esse-
re approvato con il voto a mag-
ioranza dei ministri dell’Am-
iente e dall’Europarlamentoin
ossequio alla procedura di «co-
decisioner. Un modo per ri-
spondereallaminacciadiveto di
Italia e Polonia. Anche se, ha su-
bitoricordato,c’él'impegnoari-
portareildossieralsummitUedi
dicembre, dove i capi di Stato e
governo decidono all’'unani-
mita. Insomma, Sarkozyha usa-
touna sottile strategia per ricor-
dare ai riottosi che tecnicamen-
tesi pudbandareavantisenzal'u-
nanimita, anche se ragioni di
convenienza politica suggeri-
scono di chindere tutti insieme
unpacchettocosionerosoestra-
tegico peril futuro dell'Europa.



Corriere della Sera

Banche, PEuropa fa peggio degli Usa

Mediobanca: il valore perso nella Ue ¢ stato di 304 miliardi contro i 276 degli States

In Europa I'istituto che
ha perso meno € stato
I'Hsbe (-8,4%). Negli Usa
cresciute con acquisizioni
Jp Morgan e Wells Fargo

MILANO — Le principali ban-
che europee dall'inizio dell'anno
hanno bruciato in Borsa 304 mi-
Liardi, pit delle big americane,
che hanno perso 272 miliardi.
Piazza Affari ha lasciato sul terre-
no 326 miliardi, cioé due volte e
mezza il valore della Borgg di
Vienna. E dopo il crollo delle
quotazioni che ha caratterizzato
le ultime settimane, oggi & teori-
camente ancora in attivo sul mer-
cato azionario solo chi ha investi-
to da supercassettista, ciog oltre
10 anni fa. Sono le cifre del disa-
stro descritte dalla consneta ana-
lisi «Indici e dati» di Medioban-
ca, che perd in questo caso ha do-
vuto fare gli «straordinari» e ag-

giomare la fotografia a meti ot-
tobre 2008,

Fotografia che, com’é logico,
si concentra in particolare sul
settore bancario, dal guale ha
avuto origine (negli Usa) la crisi
finanziaria e che & stato il pil1 col-
pito. Cost in Europa solo il colos-
so numero uno Hsbe ha persoin
Borsa dall'inizio 2008 meno del
10%, mentre la seconda banca
continentale, il Santander; il
353%. Fra le italiane Intesa Sanpa-
olo, dopo aver bruciato il 443 re-
sta sesta nella classifica europea
mentre Unicredit, ceduto il 8,9%,
passa dalla terza posizione all'ot-
tava. Negli Stati Uniti frai grandi
s1 salvano solo Jp Morgan, che
dall'inizio dell'anno ha guada-
gnato il 5,6%, ¢ Wells Fargo, cre-
sciuta dell'11% (enframbe pero
hanno fatto acquisizioni di «sal-
vataggios). Per il resto 1a fempe-
sta ha demolito le grandi case
d'affari: se perfine Goldran Sa-

chs ha ceduto il 36%, la decima
big Usa, la Lehman brothers é fal-
lita bruciando il 100% dei 28 mi-
liardi di valore a inizio 2008,

Le batoste hanno cambiato ra-
dicalmente la mappa dei rendi-
menti per chi ha investifo in Bor-
sa. Cosl in [talia chi ha comprato
titoli bancari nel 'g6 aveva guada-
gnato (fra plusvalenze e dividen-
di) il 12% in media all’anno fino
a gingno 2008, dopo ha perso il
26,8%. E comunque chi ha com-
prato banche dopo i gennaio 'gg
oggi ha perso in media all'anno
1'1,9%, situazione che nen mi-
gliora granché se si considera
Tintero listino: ha perso lo 0,2%
T'anno. Cid mefte in evidenza
quanto sia importante il timing
di ingresso e uscita dall'investi-
mento.

La crisi ha riportato perd i ra-
tio a livelli tahi da accreditare la
possibilith che prima o poi si
possa «ripartire», 1 rapporto fra

prezzo e utili é stato pari in gene-
rale fra il "98 e il 2007 a 21,8,
mentre oggi € al 10,6. E il rappor-
to fra prezzo e patrimonio netto,
in media nel decennio pari 2 2,2,
oggiéa 1,2

[ dati positivi scolorano un
po’ questa volta rispetto alle ci-
fre del disastro. I rapporto co-

mungue non manca di sottoline-

are che da inizio 2007 a meta

2008 alcune societh hanno

dato ampie soddisfaziond

agli investitori (hanno

reso di pit Saipem, Sir-

ti e Terna) e che nel

2008 i dividendi han-

no registrato un nuo-

vorecord a 31,4 miliar-

di. Ma & molto proba-

bile che, a cominciare

dalle banche che distri-

buiscono il 35% circa dei

dividendi totali, la stagione

dei record sia terminata,
Sergio Bocconi



Corriere della Sera

Pangl sfida Barroso: governo dell’economia

DAL NOSTRO INVIATO

STRASBURGO — Il presidente france-
s¢ Nicolas Sarkozy ha rilanciato la sua
idea di un unico governo dell’economia
per i 15 Paesi della zona euro. «Non e
possibile che l'eurozona condivida mone-
ta, banca centrale e politica monetaria e
non condivida le politiche economiches,
— ha affermato Sarkozy intervenendo
nell Buroparlamento di Strasburgo come
presidente di turno del Ennsig]:io dell'Ue
—. l.a zona euro non pud continuare a
esistere senza coordinamento della poh-
tica economicar.

Sarkozy ha rivendicato come esempio
da seguire la «governance» dell'econo-
mia messa in atto di fatto dalla presiden-
za francese dell'Ue per fronteggiare
I'emergenza dei dissesti bancari, Si tratta
di un procedimento inedito, che a Parigi
vorrebbero istituzionalizzare. Sarkozy ha
iniziato convocando all'Eliseo la cancel-
liera tedesca Angela Merkel, Silvio Berlu-
gconi e il premier britannico Gordon
Brown, insieme al presidente della Com-
missione europea, il portoghese Jose Ma-

nudBarrum, il presidente dei minigtri fi-
nanziari dell'Eurogruppo, il lussembur-
ghese Jean-Claude Juncker, e il presiden-
te della Banca centrale europea (Bce)
Jean-Claude Trichet. Voleva evitare le
hinghe discussioni imposte da una Ue a
27 membri, Le misure per stabilizzare il
sistema bancario, concordate da questo
G4 allargato alle tre istituzioni comunita-
rie, sono state frasferite alla valutazione
tecnica dei ministri dell'Burogruppo e di
quelli del'Ecofin, dove sono rappresenta-
ti tutti i Paesi membri. Per la prima volta
& stato poi convocato a Parigi 1'Burogrup-
po al livello dei capi di Stato e di gover-
no. Il piano da 2 mila miliardi per salvare
il sistema bancario eutopeo, varato In
una sera dai leader all'Eliseo, & stato suc-
cessivamente approvato dal Consiglio
dei 27 capi di Stato e di governo. Questo
metodo ha rilanciato I'immagine dell'Ue.
Gli Stati Uniti hanno copiato il piano en-
ropeo. E Sarkozy ora punta a trasformare
I'Eurogruppo dei leader, allargato ai nu-
meri uno della Commissione e della Bee,
nell'organismo di governo dell’econo-
mia della zona euro. «Lo sforzo dei mini-
stri delle finanze di fronte alla crisi & sta-

to salutare — ha detto il presidente fran-
cese —, Ma, se prendiamo decisioni cosi
pesanti, possono prenderle solo i capi di
Stato e di governo». Nell'Ue molti temo-
no gestioni dell'emergenza da parte di
presidenze di turno di piccoli Paesi, co-
me quella in arrivo della Repubbilica Ce-
ca.

La linea «intergovernativas di
Sarkozy non piace alla Commissione,
che vedrebbe ridimensionata la sua ge-
stione dellUe con il cosiddetto «metodo
comunitariow, Barroso ha preferito schie-
rarsi con la linea tedesca, che da sempre
frena la Francia nell'istituzione di un go-
verno politico dell'economia: ufficial-
mente per non mettere a rischio 'indi-
pendenza della Bee, per melti perché a
PBerlino non intendono ridurre la forte in-
fluenza tedesca sui temi economici del-
1'Ue. Nen a caso la Germania ha subito
criticato I'idea francese dei fondi sovrani
nazionali per difendere le aziende dalle
scalate straniere. Ma Sarkozy va avandi.
Ha annunciato un summit straordinario
per preparare la «nuova Bretton Woods»
del G8 allargato ai Paesi emergenti, dove
si parlera di «governance» comune del-
I'economia mondiale.

Iva Caizzi
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E se Bruxelles uscisse
dal letargo istituzionale?

di Adriana Cerretelli

se alla fine la cnisi finan-
ziaria riuscisse almeno a

risolvere la crisiistituzio-
nale europea?

Di sicuro Nicolas Sarkozy
ce la sta mettendo tutra per
provare arisvegliare - e defini-
tivamente - la Bella Addormen-
tata nel Bosco, Per dare all'Eu-
ropa personalita, credibilita e
grinta sulla scena globale. Dal-
la guerra in Georgia alla crisi
finanziaria, dal governo della
recessione economica alla
nuova politica ambientale, il
presidente francese non ha
mai smesso di rompere il gio-
cattolo un po' ammuffito delle
liturgie passatiste del metodo
comunitarioc per esplorare
nuove strade di aggregazione
del consenso traizy.

Basta con la logica dei mini-
mi comuni denominatori, ne-
cessaria ma ormai insufficien-
te. Invece fughe in avanti inse-
guendo un vero governo euro-
peo, per la politica e per I'eco-
nomia, nella consapevolezza,
imposta brutalmente dalla cri-
si, che senza non si conta nien-
te. Lafilosofia del progetto fran-
cese ¢ dirottura, moderna perfi-
no nel suo disordine propositi-
vo.Seducente perché innovati-
va. Con un interrogativo: sara
anche efficace per rimettere in
piedi 'Europaazyosindurraa
unbel fuoco d'artificio che sila-
sceradietro poco o nulla?

Non c'é dubbio che in gue-
ste settimane la crisi, insieme
alle latitanze americane e

dell'inglese Gordon Brown, ha
rivalutato il ruolo dell'Furopa
nel mondo. Dando una mano
al rilancio della sua credibilita
eaquelladiSarkozy chel’hafa-
voritaecavalcata.

Dentro I'Unione ¢'# ormai
chi si chiede se non sia venuto
il momento di passare, con o
senza il nouove Trattato di Li-
sbona, a una presidenza euro-
pea stabile. Come quella
dell’Euragruppo. che dura due
annie nonsolosei mesi. Perevi-
tare che con la fine del seme-

LO SHOCK UTILE
L'emergenza potrebbe
finalmente portare a
una presidenza stabile
E indurre I'Irlanda

a dire si al Trattato

stre francese ricominci il gran-
de sonno.

In Irlanda, la pietra dello
scandalo che in giugno con il
no al referendum sulla rarifica
diLisbona habloccatoFiter del-
la riforma istiturionale, si sta
meditando su come cancellare
rapidamente quel no e rientra-
re nei ranghi, Anche in questo
caso la crisi finanziaria gioca
paradossalmente in positivo.

‘wDomandatevi che cosa ci
sarebbe successo se invece
dell'euroavessimo avuto la no-
stra vecchia moneta come
I'lslandaw, ha buttato li ai pro-
pri concittadini il premier

all'insospettato  dinamismo

Brian Cowen. Rafforzatoc
spettrodi Reykjavik, Cow
emessoal lavoroconglies
ti della Comunissione per
vare entro dicembre la st
per far uscire 'Europa dall
passe istituzionale strap
dounsial suoPaese. Trec
sole di opt-out, sudifesa, f
politiche etico-sociali, ab
per intendersi, sarebber
chiave, Insieme al mant
mento di un commissar
Bruxelles. Che l'entrata i
gore del Trattato di List
consentirebbe ma non qu
di Nizza, attualmente vig
che prevede la fine del sist
attuale di un comnissaric
I"aese dell'Unione.

Aldiladegli escamotage
nico-giuridici, sara quasi c
mente il precedente islanc
la bancarotta di un'isola a
tissimo benessere, a far ri
tere gli irfandesi. Ma non
loro. Anche I'Unione da
tormentata da impopolar
euroscetticismo crescent
trebbe, grazie alla crisi, (r
reil suo puntodisvolta. E
prire che inrealta|'euren
solo sinonimo di care-p1
nella borsa della spesa ma
scudo prezioso contro le:
peste. Che 'Europa unita
eun ticdipochi, nonéunn
€O € NEMMEno un optiona
un patrimonio insostitu
nel villaggio globale. Se
cosi, Sarkozy alla fine vin
davvero la sua scommess
novatrice e I'Europa ne w:
migliore ritrovando peso
fluenza. Se...
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Venerdi

a Bruxelles
riparte

il negoziato

MILANG

L'appuntamento per il
negoziato sara venerdi po-
meriggio, ore 16, a Bruxel-
les. Unariunione preparato-
ria del tavolo tecnico euro-
peo sul pacchetto 20-20-20,
ciog  sulle disposizioni
dell'Unione europea relari-
ve al risparmio energetico,
allariduzione delle emissio-
ni di anidride carbonica e al
ricordo delle fonti rinnova-
bili di energia. Nei giorni
scorsi nei diversi Consigli
dei ministri europei I'ltalia
si & messa di traverso a que-
sta formulazione del pac-
chetto: un sistema troppo
costoso rispetto ai benefici
ambientaliattesi, e costosis-
simo soprattutto per I'Ttalia.

Lariunione di venerdi ser-
vira soprattutto a confronta-
re i numeri e i dati sui costi
diffusi solamente di recente
dalla Commissione Ue, dati
sui quali si basa la contesta-
zione italiana con stime {per
la sola Ttalia) di sovraccosti
oltre i 181 miliardi dieuro.

Diverse le posizioni nego-
ziali. Come I'Ttalia, «anche la
Germania vorrebbe che ve-
nissero esentati dall’'obbligo
enropen lindustria energivo-
ra, come la siderurgia, le ce-
menterie olachimica-ricor-
da Corrado Clini, direttore
generale al  ministero
dell’ Ambiente e capotraine-
goziatoriitaliani - ma chiede
che nel settore delle autoven-
gano favorite le grandi cilin-
drate, tipiche della produzio-
ne tedesca, a scapita delle
vetture pilt sobrie della pro-
duzione italiana», 1 Paesi
usciti dal socialismo reale
(come Romania, Repubblica
ceca e cosi via} vorrebbero
valorizzare la deindustrializ-
zazione dei primi anni 9o,
quando le loroemissioni era-
no precipitate per la chiusu-
ra delle vecchie fabbriche.

«Mon ¢'¢ aleun segnale -
aggiunge Clini - che Usa, Ci-
na, India o Giappone e Cana-
da si muovano nella direzio-
ne indicata dalla Ue. Ci chie-
diamo: il gioco vale a cande-

la? Ci sono altri meccanismi,
pitt efficaci, che possano
muovere risorse ¢ favorire lo
sviluppo di tecnologie a bas-
s0 impatto ambientale?»

J.G.



Le Monde

I’Europe mise 1 milliard d’euros sur 'hydrogéne

C'est la somme que I'Europe, sou-

cieuse de rattraper son retard sur
les Etats-Unis, le Canada ou le Japon,
vient de décider d’injécter dans la filiére
énergétique de hydrogéne. Aux cotés de
la Commission de Bruzxelles, qui finance-
rala moitié de cet effort, sontengagés une
soixantaine d’entreprises privées et
autant de centres de recherche et d'uni-
versités, dans une « initiative technologi-
que commune ». Ambition affichée :
« Accélérer le développement des piles a
mmbumﬁ!eetdeswchmbgwsdaf’hydrog&
neen Europe »,envued’une commerciali-
sation de masse « entre 2010 et 2020 ».
De son efité, 1a France vient d’annoncer
quelle subventionnera, a hauteur de
68 millions d’euros, le programme de
recherche et de développement H2E
(Horizon Hydrogéne Energie) associant,
autour d’Air Liquide, une quinzaine d'in-
dustriels et de laboratoires nationaux.,

La voiture & hydrogéne n'est plus le
seul ni méme le premier objectif visé. Le
maodeéle du futur est plutft le suivant. Sur
le toit des immeubles ou des maisons, un
capteur photovoltaique qui, aux heures

P rés de 1 milliard d’euros sur six ans.

d’ensoleillement, fournirale courant élec-

trique nécessaire aux besoins domesti-
ques. Dans la cave ou le grenier, un élec-
trolyseur qui, avec Iélectricité non
consommeée, produira de Phydrogéne. A
coté, un systéme de stockage de cethydro-
géne. Pour compléter I'ensemble, une
pile 4 combustible qui, une fois le soleil
couché, utilisera l’h}rdmgéne pour géné-
rer du courant destiné aux foyera et aux
voitures Electriques...

Cecycle vertueux n'est plus uneut-:upm
de douxréveurs écologistes. Certes, il fau-
dra encore plusieurs années avant que les
particuliers puissent s’équiper d’'une telle
installation, trop complexe 4 mettre en
ceuvre aujourd’hui. Trop coliteuse sur-

tout. Mais sur les banes d’essai des cen-

tres de recherche et des industriels, tous
les éléments existent déja. Etils devraient
arriver rapidement surle marché pour les
collectivités, les entreprises et les sites
éloignés d'un réseau électrique.

Les acteurs de la filiére ont compris
que, pour imposer I'hydrogéne comme
une alternative énergétique, ils devaient
en faire un « vecteur des énergies renouvela-
bles »,explique Arnaud Deschamps, direc-

teur adjoint de la Compagnie européenne
des technologies de I'hydrogéne, une
PME de 'Essonne travaillant avec I'Insti-
tutde chimie moléculaire et des matériaux
dOrsay (CNRS-université Paris-Sud).
Autrement dit, l'utiliser comme un
maillon d’une chaine d'énergie propre,
permettant d’emmagasiner et de resti-
tuer,  la demande, les kilowatts (kw) tirés
de sources naturelles intermittentes — pho-
tovoltaique ou éolienne, Ce qui effacerait

I'un des défauts actuels majeurs de cette -

filiére : le reldchement dans "atmosphére
de CO.lors dela pmducnnn d’hydrogéne,
ma]mée aujourd’hui & plus de 90 % par
reformage d’hydrocarbures.

« Pour les applications sta-
tionnatres collectives, le marché
de Phydrogéne devrait s'ouvrir
dés 2011 ou 2012», prédit bt
Patrick Bouchard, président 4 &S5
d’Hélion, filiale du géant

Tous les éléments
existent déja
sur Iﬂs bancs

des centres

sources d'énergies renouvelables décen-
tralisées et donc affranchies du réseau
électrique, devraient intéresser au pre-
mier chef les municipalités, des services
publics comme les hpitaux, certains
industriels, ou encore les regions insulai-
res. Mais ils pourront aussi étre exploités
par les transports urbains ou les flottes de
véhicules captives. La Compagnie euro-
péenne des technologies de 'hydrogéne a
ainsi mis au point un électrolyseur qui,
pas plus volumineux qu’un réfrigérateur,
produit 5 000 litres d’hydrogéne a 'heu-
re, avec5 litres d'eau et 20 kW électriques.
De quoi faire rouler troishus & hydrogéne
pendant 24 heures. Un démons-
+ trateur devrait étre implanté,
fin 2009, en Seine-et-Marne :
couplé dune éolienne, il fourni-
ra Phydrogéne de minibus
convoyant les visiteurs d'un
centre commercial.

nucléaire  francais  Areva d;:jﬂh&;dls;: I « Avant que de tels dispositifs
dédiée aux énergies non émet- CLAES INQUSINELS o rivent chez les particuliers, il
trices de CO,. Cette sociéte a faudra réduire lewr toit d'un fac-

livré en 2006, au centre, de

Saclay (Essonne) du Commissariat a
Pénergie atomique (CEA), un prototype
de groupe de secours €lectrique alimenté
par une pile & combustible delivrant une
puissance de 30 kW. Assez pour pallier
une panne de réseau pendant au moins

‘huitheures, Elle prévoit d'installeren Cor-

se un ensemble complet (electrolyseur,
stockage d’hydrogéne, pile 4 combusti-
ble) de 600 kW, raccordé a la centrale
solaire de Vignola, prés d'Ajaccio.

De tels systémes, alimentés par des

teur 10 », reconnait toutefois
Arnaud Deschamps. Electrolyseurs et
piles & combustible fonctionnent aujour-
d’hui avec des catalyseurs en metaux pré-
cienx, comme le platine. Au Massachu-
setts Institute of Technology américain,
comme au CEA et au CNRS francais, les
recherches actuelles visent & les rempla-
cer par des matériaux moins chers, Reste
aussi 4 mettre au point un conditionne-
ment maniable, bon marché et stir, pour
un gaz... inflammable et explosif. @
PIERRE LE HIR
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Brussels
defuses’
threat of
3 i ] s
fair value
demands

By Jennifer Hughes
in London and Nikki Tait
in Brussels

Changes to controversial fair
value accounting rules will
be left to the accounting
rulemakers, European offi-
‘clals said yesterday after a
meeting that defused tl:le
threat of political interven-
tion.

~  Mounting pressure to ease

-

fair wvalue, which requires
companies to mark most of
their financial holdings at
their current market wvalue,
had led to sugpgestions the
European Commission could

“carve out” sections of the
current rules or even form
its own rulemaker.

European Union account-
ing is set by the Interna-
tional Accounting Standards
Board, whose rules are fol-
lowed, or are being adopted,
by more than 100 countries.

Yesterday' the Brussels
meeting, comprised of Com-
mission officials, regulators,
banking and insurance rep-
resentatives, investors anid
aceountants, drew up a mod-
ast list of issues that it
would' like the IASB to con-
sider but stopped well short
of the high pressure for
immediate action that some
had expected,

“Everyone stressed the
importance of a solution at a
global level,” said one par-
ticipant afterwards.

- Others agreed the meeting
had in' effect buried any
suggestion of 'a European
“carve-out” of the 1ASB's
rules or the creation of a
new regiohal standard-setter
= fears that had surfaced
publicly beforehand.

“There was a very positive
outcome, with unanimous
support for working within
the TASBE framework and in
line with proper due proc-
ess," said a spokesman for
Charlie McCreevy, EU inter-
nal market commissioner.

Last week the IASE eased
ils fair value rules fo align

them with LS generally

accepted accounting prinei-
ples (GAAP) following pres-
sure from Brussels and a
number of banks and insur-
ers, The market seizures of
the past year have forced
financial institutions to

-write down billions in the

value of their assets, hitting
profits and undermining

' their capital reserves.

The commission will still
pursue with, the TASB fur-
ther changes to the rules.
Areas likely to be considered
include allowing financial
institutions o reclassify
assets containing embedded
derivatives from  being

cmarked at fair value to

“amaortised cost”. which
would ignore further violent
market swings and smooth
out their impact on réported
profits and capital reserves.
Howewer, this will be done
through the [ASHE's regular
processes and not be sought
on an emergency basis as
were last week's changes,
which come into effect for
third-quarter accounts that
close at the end of this
month. An¥ new changes
could instead be brought in
for year-end, but not sooner.
Earlier this week the IASB
and its US counterpart, the
Financial Accounting Stand-
ards Board, agreed to set up
a joint global advisory group
to  examine accounting
isstues thrown up by the
credit crunch and was
expected soon to announce
high-profile appointees.



